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能源互联网及相关企业点评 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

工商企业部 王琳璨 

2015 年，国务院下发《关于进一步深化电力体制改革的若干意见》，明确提

出要“全额安排可再生能源发电”、“最大限度消纳清洁能源”等指导意见。而就

当前来说，由于我国能源资源区域配置不平衡，使得不少地区出现弃水、弃风、

弃光的现象。区域能源互联网应能够妥善解决清洁能源的互联配置问题，通过“微

智能电网”技术支撑，实现区域能源的预测、监测、管理和调配，从而最大限度

地消纳清洁能源，并通过能源交易平台，充分实现清洁能源的价值。 

同时，传统电网接受清洁能源大量入网时，由于风电和光伏发电的间歇性，

对电网频率和电压稳定带来较大冲击，区域能源互联网通过智能电网的电力电

子、柔性传输等技术逐步缓解清洁能源并网难的局面，尽可能地满足消纳地对清

洁能源消费的需求。 

能源互联网的本质是以用户需求为核心、实现全产业链低碳化和保障国家能

源安全。 

能源互联网体现了以用户需求为核心的全新导向。从政府管理者的视角来

看，能源互联网不仅兼容传统电网，更旨在为满足用户的多样化需求提供充分、

广泛和有效的分布式能源；从运营者的视角来看，能源互联网实现了能源产品及

价格的市场化交易模式，只有为用户提供满意的产品、服务、解决方案才能在市

场竞争中占据一席之地；从用户的视角来看，能源互联网体现了以用户为中心的

分散式合作共享精神，使得能量的生产运输与交换分享可以跟互联网信息分享一

样便捷，用户既是能源的消费者，又是能源的生产者，极大提升了用户的参与感

和认同感。 

能源生产需要清洁能源，能源消费同样也需要低碳消费，能源互联网将打造

“全产业链的低碳化”。能源互联网的重要目标是节能、高效、低碳，这个目标

将贯穿于能源供给到消费的整个产业链。从低碳供给来看，能源互联网以可再生

能源为主要一次能源，实现了能源结构的调整和优化；从低碳入网来看，能源互

联网不仅具有可靠和安全的输配电网架构，也有灵活的微网，能够柔性兼容大规

模分布式发电系统与储能系统接入；从低碳互联来看，能源互联网基于智能电网

技术和通讯技术实现了广域能源最优配置和充分共享，减少了能源的耗损，也保



2 
 

证了能源使用效率的最大化；从低碳消费来看，能源互联网通过智能楼宇系统、

智能家居系统、工业节能系统等，实现了末端链条低碳化的监控和管理，同时，

电动车和充换电站将成为能源互联网的有机组成部分，既实现了低碳用能，也为

能源互联网提供了重要的分布式储能单元。 

特高压电网的建设同样也是能源互联网的关键技术之一，它能够使远方的能

源资源以更加低成本、低耗损的方式输送到目的地。对中国而言，通过跨国特高

压输电线路等基础设施的建设，促进广域能源的优化配置和共享，特别是实现清

洁能源的大规模输入，正是“一带一路”战略的题中之义。与此同时，中国能源

对外依存度较高不利于维护我国的能源安全，能源互联网在周边国家内实现了能

源互联：一方面可以将发展层次较弱国家的传统能源通过特高压电网输送到我

国，达到提升能源收益与减少传统能源消耗的双赢成效；另一方面，通过与节能

环保国家的战略合作，实现可再生能源、新能源的大量并网以调整我国的能源结

构。综合起来就是通过国家及周边国家的能源互联网实现“减少消耗”和“结构

转型”，最终保障我国的能源安全。 

能耗监测系统是能源互联网的第一步，通过能耗在线监测系统的用户端，获

取在能源的购入消费、加工转换、回收利用、能耗指标、能源计量、能源统计、

用能设备、节能人员、节能技改项目等节能管理各方面的信息，能够做到快捷的

采集、规范的处理、广泛的应用，大大提高用能单位的节能管理水平。依靠能耗

监测平台，企业可以产生更多增值服务，如节能、运维、售电等。根据测算，节

能市场年需求 3000 亿元以上，运维市场年需求 100 亿元以上，具有监测、节能、

运维一体化能力的企业将更多的分享行业发展红利。 

储能是能源互联网的核心。风能、太阳能等可再生能源分布式发电的能量波

动性以及用户驱动的能量需求的时空随机性，导致能源互联网中能量流本身具有

先天的不确定性与无秩序性。而储能技术可以有效消除能量流的不确定性，并使

能量的时空转移和能量流的有序流动成为可能，因此储能将扮演能源芯片的关键

角色，是实现能源系统数字化和辅助能源管理的核心要素。 

能源互联网将直接影响能耗监测、储能、电网运维企业。 

能源互联网企业在资产规模、营业收入以及盈利能力存在较大差异，该市场

仍处于开发探索期，具有一定资源和产业链优势的企业较易占领先发优势。 

在能耗监测领域，科陆电子主要从事用电管理系统、电子式电能表、标准仪

器仪表及软件产品的研发、制造及销售，是国内高端电能表产业的开拓者。2015

年 10 月，科陆电子公告拟通过非公开增发加码布局智慧能源互联网（储能、微

网、虚拟电厂）产业化项目、售电网络能效管理与服务平台和地面光伏发电等项
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目，科陆电子将从售电+储能+新能源发电+能源互联网等多点布局以应对电改。

2015 年前三季度，科陆电子实现营业收入 14.80 亿元，较上年同期增长 27.97%，

当期实现营业利润 1.09 亿元，同比增长 46.77%，盈利能力有所增强，但期末科

陆电子资产负债率保持在较高水平，为 68.20%。 

在储能领域，智光电气原有主业为消弧线圈和高压变频器，近年来开始向节

能服务领域进军，2014 年度获得全国节能服务公司百强榜第五位。目前智光电

气主要聚焦发电厂节能增效、工业电气节能增效和余热余压发电利用领域，其实

施的节能改造项目，平均节能率能达到 20%-30%。此外，智光电气还加强与南

方电网的合作，参与了南方电网兆瓦级电池储能站 863 课题示范项目；并与南方

电网成立合资公司，参与南方电网系统内的多个节能项目。2015 年前三季度，

智光电子实现营业收入 5.05 亿元，较上年同期增长 18.41%，当期实现营业利润

0.30 亿元，同比增长 93.67%，盈利能力增强明显。 

在电网运维领域，目前的配网运维及非重要输变电设备检修逐步实施整体外

包；对于主要输变电设备的运维和检修考虑采用委托有资质的专业施工单位或设

备厂家外包。平高电气是国家电网全资子公司平高集团有限公司控股的上市公

司，主要核心业务是高压、超高压、特高压直流开关设备的研发、制造、销售与

服务。受益于股东国家电网的资源优势，平高电气参与了国家电网的检修业务外

包。2015 年前三季度，平高电气实现营业收入 31.29 亿元，较去年同期增长

25.75%；营业利润为 6.27 亿元，较去年同期增长 32.69% 

许继电气的控股股东许继集团有限公司是国家电网直属产业单位。2013 年

由福建省电力公司检修分公司和福州天宇电气股份有限公司合作建设的国家电

网公司福建区域变压器检修基地正式挂牌成立，许继电气进入电网运维领域。但

是由于配电网投资进展缓慢，以及配网市场竞争日趋激烈，许继电气配网子公司

珠海许继收入和利润大幅下滑，同时由于特高压营业收入占许继电气比重较少

（2014 年特高压营业收入仅占 10%，低于平高电气的 33%），特高压产业增长动

能仍不足以抵销许继电气其他业务衰退的影响。整体来看，2015 年前三季度许

继电气营业收入同比下降 31.65%，营业利润同比下降 78.82%，经营业绩有所下

滑。但 2015 年 9 月末，资产负债率为 40.75%，财务弹性较好。 

正泰电器是国内最大的低压电器企业，通过智能化工厂试点，积极筹备配售

电市场。此外根据公司公告，正泰电器拟发行股份作价 94 亿元注入正泰集团优

质光伏资产（收购正泰新能源），同时配套募资 45 亿元投入光伏及智能制造应用

项目，正泰电器拟从电气制造龙头向发、输、配电一体化龙头转型。2015 年前

三季度，正泰电器实现营业收入 87.75 亿元，同比下降 5.72%，营业利润 16.19

亿元，同比下降 4.26%。 


