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澳大利亚联邦 

The Commonwealth of Australia 

主权信用评级报告 
本次评级结果    

长期外币信用等级： AAAg   

长期本币信用等级： AAAg   

评级展望： 稳定   

评级时间： 2017 年 7 月 28 日   

    

评级观点 

 澳大利亚经济实力强，经济结构稳定，资本市场发达且开放程度高。 

 澳大利亚贸易逆差有所改善，虽然国家外债水平偏高，但融资渠道畅通，能保障债务偿付。 

 澳大利亚财政赤字可控，政府债务规模较小，偿债压力较小。 

 澳联储的货币政策能够有效调节经济活动，近年来联邦储备银行维持低利率政策，通货膨

胀率较低。 

风险关注 

 澳大利亚长期实行高福利政策，近年来人口老龄化加速持续加重财政负担，财政赤字或将

扩大。 

 澳大利亚出口和经济受大宗商品价格变化影响较大，稳定性有待提高。 

 外资大量涌入澳大利亚房地产市场、房屋贷款等家庭债务大幅上升，悉尼和墨尔本两个

主要城市房价持续大幅上升，金融系统风险有所上升。 

一、 国家概况 

澳大利亚联邦（以下简称“澳大利亚”）位于大洋洲，领土面积 768.2

万平方公里，行政划分为六个州以及两个自治领地。截至 2016 年 12 月，

澳大利亚人口约为 2428.94 万人，人口都市化程度高，近一半人口居住

在悉尼和墨尔本两大城市。 

澳大利亚积极参与国际事务，是亚太经合组织、联合国、20 国集

团、太平洋安全保障条约、经济合作与发展组织、太平洋岛国论坛等国

际和区域组织的成员国，属于高度发达的资本主义国家。 

二、 政治稳定性 

澳大利亚为英联邦国家，实行君主立宪制，英国女王是澳大利亚名

义上的国家元首，由女王任命的总督代表女王行使联邦内的职权。联邦
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议会是澳大利亚最高立法机构，由总督、众议院和参议院组成。众议院

和参议院分别有 150 名和 76 名议员，由普选产生。澳大利亚最高司法

机构是联邦高等法院，自治领地自立法律，只设最高法院和地区法院，

各州均设立最高法院、区法院以及地方法院。联邦政府由众议院多数党

或者政党联盟组成，联邦政府总理由多数党或者政党联盟领袖担任，任

期三年。澳大利亚联邦实行三级政府体制，由联邦政府、州（自治领地）

政府以及地方政府构成。 

澳大利亚政府机构监管与制约机制完善，政治制度稳定且有效。根

据世界银行公布的 2015 年全球政府治理指数，澳大利亚政治稳定，政

府行政效率较高，法制健全，政府控制腐败的能力较强，信息透明度高，

各项指标均名列前茅，政府治理能力属于较高水平。 

三、 经济和金融实力 

澳大利亚连续 25 年保持经济增长，经济规模较大，经济结构稳定

且多元化发展。2008 年金融危机爆发后，澳大利亚通过经济刺激计划

快速恢复经济增长，2009 财年1 GDP 增速为 1.76%。近年来，澳大利亚

GDP 增速均高于同等发达国家水平。2016 财年澳大利亚 GDP 为

16687.11 亿澳元，GDP 增速为 3.3%。 

从经济结构来看，消费是澳大利亚经济增长的主要驱动力，自 2012

财年开始，消费对 GDP 增长的贡献度逐年递增，2016 财年，澳大利亚

居民消费和政府消费对 GDP 增长的贡献度分别为 57.93%和 18.67%。从

产业结构来看，澳大利亚第三产业近十年来占 GDP 比重均高于 72%，

占主导地位，金融及保险服务、房地产、医疗及教育行业发达；第二产

业近年来产值稳步上升，矿产开采、制造业和建筑业表现突出，其中，

矿物燃料、润滑油以及其他原材料出口位居世界前列。全球铁矿石以及

煤炭的价格和需求对澳大利亚的采矿业和经济有较大影响。 

四、 对外经济 

澳大利亚为资源密集型出口结构，主要出口商品为农产品、煤炭、

铁矿石及矿物燃料，主要贸易出口国为中国、日本、美国和韩国。澳大

利亚长期保持贸易逆差，近年来，在主要贸易出口国经济增长减缓，对

矿产等大宗商品需求疲软的背景下，大宗商品价格下降，澳大利亚出口
                                                        
1澳大利亚财年截止日期为 6 月 30 日。如 2016 财年是指 2015 年 7 月 1 日至 2016 年 6 月 30 日。 
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额下滑，导致贸易逆差逐渐扩大。长期的贸易逆差使得澳大利亚经常账

户常年赤字，2016 财年经常账户赤字率为 4.4%。2016 年初大宗商品价

格有所上涨，同时，澳大利亚铁矿石开采量增加。2016 年 10 月澳大利

亚由贸易逆差转为顺差，截至 2017 年 6 月底，已连续 9 个月保持贸易

顺差，预计短期内，澳大利亚将保持贸易顺差，经常账户赤字亦将有所

改善。 

澳大利亚净外债水平较高，2016 财年净外债约为 1.45 万亿美元，

外债中私人部门外部融资较多，政府部门外债规模较小，占总外债的

15.02%。虽然外债规模较大，但澳大利亚外部融资环境良好，一方面澳

大利亚国内法律体系完善、资本市场开放、金融系统稳定，吸引国际投

资者能力较强，投资机会多；另一方面澳元在官方储备币种占比逐年提

升，自由浮动的汇率制度也为其外部融资提供良好条件。同时，澳大利

亚外债以本币为主，经常账户收入对政府外债保障能力较高。从期限结

构来看，2016 年财年，澳大利亚外债中 27.38%为短期外债，短期偿债

压力较小，期限结构较为合理。 

五、 财政实力 

近年来，澳大利亚财政收入增长放缓，2016 财年财政收入为 5713.58

亿澳元，较上年增加 3.4%。澳大利亚的财政收入以税收收入为主，2016

财年税收收入占财政收入的 81.13%。澳大利亚财政支出主要用于公共

服务和社会保障领域。 

澳大利亚财政常年处于赤字状态。2013-2014 年间，政府通过改进

社会福利开支、财政部门改革等措施有效缩减财政赤字，但 2016 年联

邦大选以及社会公共福利提高使得财政赤字有所扩大，2016 财年澳大

利亚财政赤字率为 1.77%。根据政府出具的最新联邦财政预算，2017

财年政府将继续提高社会福利以及公共部门支出水平，加强政府商业活

动及投资；同时，随着澳大利亚人口老龄化加速，相关财政支出增加，

预计 2017 财年财政赤字将会进一步扩大。 

澳大利亚政府债务一直保持在较低水平，2016 财年澳大利亚一般

政府债务总额占 GDP 比重约为 27.83%。政府债务基本上为政府债券，

短期债务占比不到 1%，并且 99%以上的债务以本币计价。总体来看，

短期内政府偿债压力小，同时澳大利亚融资渠道多样化，政府整体偿债

能力较强。 
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六、 货币弹性 

澳大利亚自 1980 年起实行自由浮动汇率制度，政府对外汇市场干

预较少。澳元属于交易活跃货币，货币弹性较强。澳大利亚联邦储备银

行作为政府最后贷款人，管理黄金及外汇储备，通过制定隔夜现金利率

来维持中期的通货膨胀目标，以达到维持货币稳定、促进充分就业、保

持国民经济发展以及保障人民福利的目的。自 1992 年起，澳大利亚货

币政策目标为中期内将通货膨胀率维持在 2%-3%。 

2008 年金融危机爆发后，澳大利亚通货膨胀率上升至 5%，澳联储

在危机爆发后 7 次上调隔夜现金利率，从 3.00%上调至 4.75%，通胀随

即得到有效控制，维持在目标范围内。2011 年后，在澳大利亚主要出

口国经济复苏，煤炭、铁矿石等需求上升的背景下，澳大利亚经济回暖，

通胀回升，但自 2014 年中旬开始，全球资源类行业不景气，大宗商品

价格持续下滑，澳大利亚经济陷入低迷，通货膨胀率下滑至目标水平以

下。 

为刺激经济，2015 年后澳联储持续下调利率，澳元汇率走低，带

动矿产及其他行业的贸易出口，然而受国内商业零售消费低迷的影响，

零售商品价格下滑，2016 财年，澳大利亚 CPI 增长率为 1.3%，澳联储

表示未来短期内 CPI 增长率可能会持续低于通货膨胀目标。目前来看，

尽管低通胀现状并未得到缓解，但是澳大利亚灵活有效的货币政策仍能

保证将通货膨胀率控制在较合理范围内。 

另一方面，低利率政策促进了国内房地产投资需求，外资大量涌入

澳大利亚房地产市场，房屋贷款等家庭债务大幅上升，截至 2016 年末，

澳大利亚家庭债务与家庭可支配收入之比高达 188.8%。鉴于此，澳联

储自 2015 年起收紧贷款标准，提高针对外籍人士的放贷要求，同时规

定房贷收入来源币种、推出提高部分城市拍卖间隙率等措施抑制房地产

泡沫，2016 年，澳大利亚整体房价上涨速度趋缓，但悉尼和墨尔本两

个主要城市房价上涨趋势并未得到缓解，金融系统风险有所上升。 
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附录一： 

主要数据和指标 

主要数据与指标 2011 年 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

国内生产总值（GDP）（亿美元） 15,638.23 15,379.33 14,338.52 14,926.72 12,451.97 

实际 GDP 年增长率（%） 2.50 3.90 2.00 2.80 2.00 

人均 GDP（美元） 70,117.08 67,892.44 62,270.50 63,877.02 52,597.25 

CPI 增长率（%） 3.36 1.69 2.48 2.46 1.53 

失业率（%） 5.03 5.16 5.66 6.03 6.12 

银行资本充足率（%） 11.77 11.79 11.74 12.26 13.07 

银行不良贷款率（%） 2.15 1.83 1.71 1.32 1.05 

65 岁及以上人口占总人口之比（%） 13.73 14.03 14.38 14.72 15.04 

总投资（亿澳元） 4,683.74 4,854.46 4,680.00 4,314.01 4,022.31 

总消费（亿澳元） 10,127.18 10,701.39 11,100.91 11,609.97 12,056.25 

第二产业占比（% GDP） 24.60 25.02 25.00 25.30 25.22 

第三产业占比（% GDP） 73.00 72.62 72.71 72.45 72.60 

经常账户收入（亿澳元） 3,492.32 3,707.80 3,564.57 3,887.61 3,797.30 

经常账户余额（亿澳元） -1,824.82 -2,039.51 -2,389.17 -2,011.20 -2,359.42 

经常账户余额/GDP（%） -12.53 -13.51 -15.45 -12.69 -14.55 

商品和服务出口（亿澳元） 2,823.69 2,964.97 3,130.07 3,312.41 3,527.70 

商品和服务进口（亿澳元） 3,072.52 3,429.73 3,451.66 3,390.61 3,392.76 

外商直接投资净流入（亿澳元） 1,655.86 1,675.85 1,644.11 2,222.79 2,555.27 

国家外债总额（亿澳元） 10,050.14 10,283.84 10,005.92 16,053.00 18,212.97 

政府外债总额（亿澳元） 1,222.94 1,660.76 1,440.68 2,451.00 2,740.98 

官方储备（亿澳元） 4,979.10 5,590.82 5,709.83 6,980.61 7,743.24 

政府外债总额/官方储备（%） 24.56 29.71 25.23 35.11 35.40 

财政收入（亿澳元） 4,438.42 4,842.94 5,132.85 5,377.96 5,525.69 

财政支出（亿澳元） 4,832.77 5,192.96 5,341.21 5,608.14 5,812.40 

财政余额（亿澳元） -394.35 -350.02 -208.36 -230.18 -286.71 

财政余额/GDP（%） -2.71 -2.32 -1.35 -1.45 -1.77 

税收收入/财政收入（%） 80.47 80.96 80.87 80.69 80.23 

一般政府债务总额（亿澳元） 3,524.17 4,195.02 4,765.95 5,438.75 5,836.86 

一般政府债务总额/GDP（%） 24.20 27.80 30.83 34.32 36.00 

一般政府债务总额/财政收入（%） 79.40 86.62 92.85 101.13 105.63 

政府利息支出/财政收入（%） 6.06 6.28 5.72 6.52 6.78 

GDP 平减指数增长率（%） 4.45 -0.21 1.25 0.22 -0.68 

实际有效汇率指数（2010 年=100） 107.08 109.80 105.17 100.12 92.87 

数据来源：世界银行、世界货币基金组织、国际清算银行、彭博数据库，新世纪评级整理 
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附录二： 

评级结果释义 

本评级机构主权信用等级划分及释义如下： 

等级 含  义 

AAAg 
受评国家（地区）偿还债务的能力极强，基本不受不利的政治经济环境和外部

冲击的影响，违约风险极低 

AAg 
受评国家（地区）偿还债务的能力很强，受不利的政治经济环境和外部冲击的

影响不大，违约风险很低 

Ag 
受评国家（地区）偿还债务能力较强，较易受不利的政治经济环境和外部冲击

的影响，违约风险较低 

BBBg 
受评国家（地区）偿还债务能力一般，受不利的政治经济环境和外部冲击影响

较大，违约风险一般 

BBg 
受评国家（地区）偿还债务能力较弱，受不利的政治经济环境和外部冲击影响

很大，违约风险较高 

Bg 
受评国家（地区）偿还债务的能力较大地依赖于良好的政治和经济环境，应对

外部冲击的能力较弱，违约风险很高 

CCCg 
受评国家（地区）偿还债务的能力极度依赖于良好的政治和经济环境，应对外

部冲击的能力弱，违约风险极高 

CCg 
受评国家（地区）应对外部冲击的能力很弱，在不利的政治和经济环境下，基

本不能保证偿还债务 

Cg 
受评国家（地区）无法应对外部冲击，在不利的政治和经济环境下，不能偿还

债务 

注：1. 上述信用等级符号仅适用于主权信用评级的本外币信用等级。 

2. 除 AAAg级、CCCg级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，

表示略高或略低于本等级。 
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