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捷克共和国 

The Czech Republic 

主权信用评级报告 
本次评级结果    

长期外币信用等级： AAg   

长期本币信用等级： AAg
+   

评级展望： 稳定   

评级时间： 2017 年 12 月 4 日   

评级观点 

 捷克经济规模中等，产业结构多元化且发展较为成熟，工业基础雄厚。近年来，在出口和

内需增长的情况下，捷克经济增速在欧盟国家中处于前列。 

 捷克常年保持贸易顺差，外债规模可控，官方储备的逐年增加以及经常账户的改善对外债

偿还的保障程度有所提升。 

 捷克财政实力较强，近年来紧缩的财政政策使得政府财政平衡状况持续好转，政府债务管

理能力强，偿债压力较轻。 

 捷克央行的货币政策在应对危机和刺激经济复苏方面较为有效。 

风险关注 

 捷克 2017 年 10 月的议会大选结束，获胜党派与目前政府的政治诉求差异较大，政策的持

续性和未来政治稳定性存在一定的不确定性。 

 捷克政府加大在基建、教育和科研等方面的支出，未来财政支出负担将有所加重。 

 2017 年 4 月初，捷克克朗与欧元脱钩，导致克朗持续升值，将对未来出口和国内通胀形成

负面影响。 

一、 国家概况 

捷克共和国（以下简称“捷克”）是位于欧洲中部的内陆国家，占据

欧洲重要的战略位置，煤炭和森林资源丰富。捷克领土面积为 496 平方

公里，首都为布拉格。截至 2016 年末，捷克常住人口为 1055 万，其中

90%以上为捷克族，官方语言为捷克语，宗教以罗马天主教为主。 

捷克是北约成员国和世贸组织成员国；2004 年加入欧盟，属于申根

签证国家；2005 年被世界银行列入高收入国家。 

二、 政治稳定性 

捷克为传统的单一制国家，民族认同感很强，社会治安较好，民主

和法制是其政治文化的核心，但存在严重的腐败问题1，对其政治稳定

                                                        
1 近十年捷克政府腐败丑闻频发，2005、2006、2009、2013 年连续四任总理因腐败问题下台。 
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性有所影响。 

捷克总统是国家元首，由民选产生，任期 5 年。捷克从 1993 年建

国起实行多党议会民主制，议会为国家最高立法机构，分参众两院，参

议院任期 6 年，每两年改选 1/3 参议员，换届平稳，众议院任期 4 年。

捷克政党较多，长期多党联合组阁，政策的可持续性不强。2017 年 10

月捷克进行最新一次大选，民粹主义领导人巴比什带领 ANO2011 党（以

下简称“ANO”）以 29.7%的得票率获得优先组阁权，现执政党社会民

主党失势。ANO 的政策主张与社会民主党差异较大，宣称要改变捷克

政治腐败的现状、秉持疑欧立场并反对接纳难民。因此，捷克新一届政

府的组阁进程以及在难民和腐败治理等问题上的政策或将影响捷克的

政治稳定性。 

捷克曾与斯洛伐克组成联邦，并以各自和平独立告终，建国以后捷

克对外关系局势保持平稳，经济立足欧盟、政治军事联手北约，注重睦

邻合作。捷克除重点发展同欧洲、美国的外交，更在欧债危机后强调“向

东看”战略，注重与金砖国家尤其与中国和俄罗斯的关系。 

三、 经济和金融实力 

捷克为开放型经济体，经济规模中等。2016 年捷克国内生产总值

为 1953.28亿美元，位列全球第 49位。出口对捷克GDP的贡献超过 80%，

是捷克经济增长的主要动力；同时，近年来内需对经济的拉动作用也在

不断提升。在出口和内需的共同作用下，2014-2016 年捷克的经济增速

分别为 2.72%、4.54%和 2.43%，均高于欧盟的平均水平。2016 年，捷

克人均 GDP 为 18507.73 美元，位列全球第 41 位。得益于经济的快速

增长，捷克失业率连续五年下降，2016 年为 3.95%。 

捷克的产业多元化且发展较为成熟。2016 年农业、工业和服务业

增加值占 GDP 比重分别为 2.46%、37.72%和 59.82%。其中，捷克的工

业基础尤为雄厚，科研技术领先、竞争力强、对外资吸引力大，支柱产

业包括汽车工业、机械制造、电气电子工业、飞机制造、制药和生物技

术等。 

捷克老龄化程度日益逼近欧盟平均水平。2016 年捷克老龄人口比例

达 18.53%，仅低于欧盟平均水平 0.93 个百分点，人口老龄化引起的劳动

力不足、消费水平下降和财政养老支出加大可能会限制捷克未来的经济

增长。基于上述原因，IMF 对捷克 2017-2020 年 GDP 增速的预测值分别
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为 3.50%、2.58%、2.27%和 2.27%。 

得益于上世纪 90 年代经济转型过程中的银行不良贷款的清理，捷克

金融体系保持健康运行，存贷款比例长期稳健，银行资本金充足，经营

风格保守，不提供大额外币贷款，偿债能力和盈利能力较强。捷克在 2008

全球金融危机中很好地抵御了危机的冲击，被欧洲商业联合会列入抵御

国际金融危机影响最好的国家行列2。截至 2016 年末，捷克银行业的不

良贷款率仅为 1.72%，银行资本充足率为 14.46%，持续表现良好。 

四、 对外经济 

捷克的经济开放度高，2016 年对外贸易总额占 GDP 的比重达 90%，

较 2012 年上升 20 个百分点。捷克主要出口汽车、机械设备、电子和光

学产品等制成品，约 84%的出口流向德国、斯洛伐克、波兰、法国、英

国、奥地利等欧盟国家。2016 年，捷克货物和服务出口额为 739.99 亿

美元，同比增长 2.40%。捷克进口品主要为机械设备、金属、橡胶、原

油等原料或初级制成品，约 69%的进口来自上述欧盟国家以及中国和俄

罗斯。2016 年，捷克实现货物和服务进口 1025.04 亿美元，同比增长

13.75%。近三年捷克经常账户保持盈余，2016 年为 21.54 亿美元，较上

年增长 16.95 亿美元。 

同时，捷克私有化转型成功后，政府鼓励外商直接投资并出台《投

资鼓励法》，1998-2008 年间外商直接投资高速增长，后受国际金融危机

和欧债危机冲击有所下降，2016 年外资净流入 64.97 亿美元，较 2007

年顶峰时期下降约 50%。当前，捷克政府对海外投资予以优惠税收政策，

有利于未来进一步吸引外资。 

2016 年，捷克外债总额为 1445.31 亿美元，约占 GDP 的 75%，近

五年复合增长率为 3.82%，仍处于可控水平。捷克近五年短期外债增速

较快，2016 年短期债务占总外债的 48.14%，五年复合增长率达 12.65%。

但近年来，捷克的官方储备逐年增加，加之经常账户的改善对外债偿还

的保障程度有所提升，偿债压力有所下降。 

五、 财政实力 

捷克财政收入主要来自于税收收入，受经济持续增长的影响，近年

                                                        
2 2010 年跟捷克一同被欧洲商业联合会列入抵御国际金融危机影响最好的国家还包括丹麦、德

国和奥地利等国。 
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来捷克财政收入保持增加。2016 年，捷克实现财政收入 19085.24 亿克朗，

较上年增加 1.12%。捷克自 2009 年开始实行财政紧缩政策后，财政平衡

状况持续向好，赤字率不断下降，2013 年后基本控制在欧盟 3%的标准

以内。2016 年，捷克财政支出同比下降 1.85%，实现二十余年来首次财

政盈余。但捷克养老和医疗体系的融资可持续性较弱、财政对教育和研

发的投入低于欧洲平均水平。同时，自 2016 年起，捷克政府开始加大在

基建、教育和科研等方面的支出，未来财政支出负担将有所加重。 

捷克政府的债务管理能力强，其财政部下设有债务和金融资产管理

司，专司政府债务、担保和金融资产的统一管理，债务管理法律框架较

为完善，且风险防范措施比较到位。近年来捷克一般政府债务总额与 GDP

之比呈下降趋势，截至 2016 年末为 36.77%，远低于欧元区平均水平，

政府偿债压力较轻。 

六、 货币弹性 

捷克使用独立货币克朗，实行有管理的浮动汇率制度，全球金融危

机以来总体上随欧元走势不断贬值。捷克的外汇管理相对宽松但对资金

的流动监管严格，来源合法的外汇资金可在捷克自由进出，给外商投资

带来一定便捷，而流出外汇的用途、个人出入境携带外汇的数量等都需

申报监管部门。捷克国家银行是捷克的中央银行，对货币政策和汇率制

度具有完全的掌控能力。 

捷克实行通货膨胀目标制的货币政策。捷克央行的货币政策在应对

危机和刺激经济恢复上收效较好。2013 年初受全球衰退以及欧债危机

的影响，央行决定实行量化宽松应对通货紧缩，将克朗贬值并通过设定

克朗兑欧元汇率上限使克朗与欧元挂扣，欧元与捷克克朗的汇率水平保

持在 1:27。在宽松的货币政策和经济增长的作用下，捷克的通胀水平逐

步回升，2016 年通胀率为 2.30%，达到通胀目标。为了维持与欧元的汇

率，捷克央行通过印发克朗以购入欧元，而通胀水平的上升，使得捷克

央行难以维持与欧元挂欧的汇率政策，2017 年 4 月初，捷克央行宣布

克朗与欧元脱钩，并计划使货币政策正常化。受此影响，克朗持续升值，

将对未来出口和通胀水平形成负面影响。 

在捷克加入欧元区的问题上，一方面，加入欧盟以来，捷克持续存

在单年财政赤字率或通胀率不达《马斯特里赫特条约》趋同标准的情况，

不符合加入欧元区的条件；另一方面，捷克国内对欧元区的经济恢复仍
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处于观望态度，加之欧债危机后欧盟和欧元区组织形式和运作机制发生

改革使得加入欧元区的成本和义务增加。目前捷克仍在权衡利弊，近期

加入欧元区的可能性不大。 
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附录一： 

主要数据和指标 

主要数据与指标 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 

国内生产总值（GDP）（亿美元） 2073.76 2094.02 2078.18 1868.30 1953.28

实际 GDP 年增长率（%） -0.80 -0.48 2.72 4.54 2.43

人均 GDP（美元） 19739.90 19912.51 19768.84 17728.70 18507.73

CPI 增长率（%） 3.29 1.43 0.34 0.34 0.69

失业率（%） 6.98 6.95 6.11 5.05 3.95

银行资本充足率（%） 17.82 17.02 16.08 15.28 14.46

银行不良贷款率（%） 2.22 2.44 2.02 1.89 1.72

65 岁及以上人口占总人口之比

（%） 
16.42 16.95 17.49 17.99 18.53

总投资（亿美元） 543.03 516.53 537.83 522.30 514.49

总消费（亿美元） 1236.63 1218.11 1178.21 1235.09 1296.98

第二产业占比（% GDP） 36.90 36.70 37.89 37.77 37.72

第三产业占比（% GDP） 60.48 60.62 59.37 59.71 59.82

经常账户收入（亿美元） 951.37 978.86 1075.46 1058.51 1091.98

经常账户余额（亿美元） -32.34 -11.13 3.80 4.59 21.54

经常账户余额/GDP（%） -1.56 -0.53 0.18 0.25 1.10

商品和服务出口（亿美元） 668.23 678.48 753.22 722.62 739.99

商品和服务进口（亿美元） 795.71 784.95 880.76 901.17 1025.04

外商直接投资净流入（亿美元） 94.33 73.58 80.89 17.00 64.97

国家外债总额（亿美元） 1244.02 1323.48 1448.96 1312.00 1445.31

政府外债总额（亿美元） 282.15 300.79 313.38 320.84 355.00

官方储备（亿美元） 448.85 562.18 544.95 644.90 857.25

政府外债总额/官方储备（%） 62.86 53.50 57.51 49.75 41.41

财政收入（亿克朗） 16462.84 16947.79 17389.21 18874.29 19085.24

财政支出（亿克朗） 19058.36 17459.08 18219.84 19163.90 18809.67

财政余额（亿克朗） -1595.52 -511.29 -830.63 -289.61 275.57

财政余额/GDP（%） -3.93 -1.25 -1.93 -0.63 0.58

税收收入/财政收入（%） 50.09 48.12 47.51 47.82 50.10

一般政府债务总额（亿克朗） 18054.43 18404.28 18190.82 18361.53 17548.82

一般政府债务总额/GDP（%） 44.47 44.91 42.17 39.95 36.77

一般政府债务总额/财政收入（%） 109.67 108.59 104.61 97.28 91.95

政府利息支出/财政收入（%） 3.28 3.88 3.66 3.10 3.00

GDP 平减指数增长率（%） 1.46 1.43 2.48 1.17 1.24

实际有效汇率指数（ 2010 年

=100） 
99.09 97.13 91.37 89.91 91.82

数据来源：世界银行、世界货币基金组织、国际清算银行、彭博数据库，新世纪评级整理 
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附录二： 

评级结果释义 

本评级机构主权信用等级划分及释义如下： 

等级 含  义 

AAAg 
受评国家（地区）偿还债务的能力极强，基本不受不利的政治经济环境和外部

冲击的影响，违约风险极低 

AAg 
受评国家（地区）偿还债务的能力很强，受不利的政治经济环境和外部冲击的

影响不大，违约风险很低 

Ag 
受评国家（地区）偿还债务能力较强，较易受不利的政治经济环境和外部冲击

的影响，违约风险较低 

BBBg 
受评国家（地区）偿还债务能力一般，受不利的政治经济环境和外部冲击影响

较大，违约风险一般 

BBg 
受评国家（地区）偿还债务能力较弱，受不利的政治经济环境和外部冲击影响

很大，违约风险较高 

Bg 
受评国家（地区）偿还债务的能力较大地依赖于良好的政治和经济环境，应对

外部冲击的能力较弱，违约风险很高 

CCCg 
受评国家（地区）偿还债务的能力极度依赖于良好的政治和经济环境，应对外

部冲击的能力弱，违约风险极高 

CCg 
受评国家（地区）应对外部冲击的能力很弱，在不利的政治和经济环境下，基

本不能保证偿还债务 

Cg 
受评国家（地区）无法应对外部冲击，在不利的政治和经济环境下，不能偿还

债务 

注：1. 上述信用等级符号仅适用于主权信用评级的本外币信用等级。 

2. 除 AAAg级、CCCg级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，

表示略高或略低于本等级。 
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