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2019年5月债券市场发行与评级概况 

研发部 郭佩 

2019 年 5 月，全国债券市场共发行各类债券 3522 期1，发行金额合计 3.64

万亿元，环比下降 4.08%，同比增长 7.87%。其中，国债、地方政府债和政策性

银行债合计发行 1.07 万亿元，受地方政府债发行节奏加快影响，环比增长 9.41%，

同比下降 0.69%，占同期债券发行总额的 29.50%；同业存单合计发行 1.73 万亿

元，环比增长 56.85%，同比下降 14.52%，占同期债券发行总额的 47.63%；商

业银行债、企业债、中期票据、短期融资券和公司债等信用类债券发行规模合计

0.83万亿元，环比下降 41.97%，同比增长 29.75%，占同期债券发行总额的 22.87%。

其中传统债券、金融债和资产支持证券的发行规模环比持续回落的同时，下滑幅

度也有所扩大，延续了上月的下降态势。 

从债券市场存量规模看，截至 2019 年 5 月末，全国债券市场存量债券余额

90.10 万亿元，较 2018 年末增加 4.45 万亿元。 

一、 债券市场发行概况 

（一） 地方政府债发行节奏加快 

受财政部 4 月底发文要求各地合理把握发行节奏，切实加快债券发行进度的

政策利好，本月共发行 77 期地方政府债，环比增长 42.59%，同比增长 8.45%；

发行规模 3043.22 亿元，环比增长 34.25%，同比下降 14.34%，共有 17 个省市自

治区发行了地方政府债，其中排名靠前的省份主要为四川、广东、广西、山东、

新疆、天津、河北和河南，这 8 个省份合计发行的债券期数占总期数的 77.92%，

债券规模占总规模的 74.21%。 

图表1. 地方政府债发行主要情况 

          省市 

发行情况 
四川 广东 广西 山东 新疆 天津 河北 河南 合计 

发行期数 25 15 2 7 2 6 1 2 60 

发行期数占比（%） 32.47  19.48  2.60 9.09 2.60 7.79 1.30  2.60  77.92 

发行规模（亿元） 471.41  470.13 345.21 329.62 201.00 152.83 144.60  143.50  2258.30

发行规模占比（%） 15.49  15.45  11.34 10.83 6.60 5.02 4.75  4.72  74.21 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

 

 

                                                             

1数据来源为Wind资讯，数据提取日期为 2019年 6月 5日。 
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（二） 同业存单发行环比回升 

2019 年 5 月，同业存单共发行 2606 期，环比增长 17.76%，同比增长 1.05%，

占同期债券发行数量的 73.99%；发行规模为 1.73 万亿元，环比增长 56.85%，同

比下降 14.52%，占同期债券发行总额的 47.63%。 

图表2. 同业存单支数及规模同比环比月度变动表（单位：%） 

 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

（三） 传统债券2发行规模环比持续回落，同比增速加快 

2019 年 5 月，传统债券发行规模整体保持回落态势，环比下滑 40.80 个百分

点。除私募债外，其他传统债券发行规模均有所下滑，其中可转债、企业债和可

交换债的发行规模下滑较大，分别下降 96.82%、86.12 和 80.60%。发行支数方

面，该月较上月下滑 48.49 个百分点，结束了自三月份以来的增长态势，各主要

传统债券发行数量均不及上月。 

从同比来看，各传统债券的发行支数和发行规模继续优于上年，其中企业债

已连续六个月保持同比增长，整体来看，传统债券发行支数同比增长 40.11%，

较上月增幅扩大 28.39 个百分点，发行规模同比增长 42.38%，较上月增幅扩大

34.63 个百分点。 

从占比看，超短期融资券的发行支数最多，发行规模最大，发行支数和发行

规模占传统债券的比例为 31.85%和 31.87%。 

                                                             

2该处传统债券包括超短期融资券、短期融资券、中期票据、定向工具、企业债、公司债、私募债、可

转债和可交换债。 
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图表3. 主要券种发行情况 

         券种 

 发行情况 

超短期 

融资券 

短期融 

资券 

中期 

票据3 

定向 

工具 

企业 

债4 

公司 

债 

私募 

债 

可转 

债 

可交 

换债 
合计 

发行支数 158 22 87 47 9 57 110 2 4 496 

发行支数环比（%） -47.85 -62.71  -53.23 -59.48 -84.21 -40.63 -8.33  -88.89  -50.00 -48.49 

发行支数同比（%） 11.27 15.79  27.94 46.88 125.00 21.28 161.90  - - 40.11  

发行支数占比（%） 31.85 4.44  17.54 9.48 1.81 11.49 22.18  0.40  0.81 100.00 

发行规模（亿元） 1739.70 180.00  1106.40 395.10 55.70 743.20 1173.92  6.92  58.55 5459.49 

发行规模环比（%） -40.51 -68.80  -49.11 -37.07 -86.12 -20.25 10.07  -96.82  -80.60 -40.80 

发行规模同比（%） 6.86  7.78  24.51 50.51 54.72 64.30 193.46  - - 42.38  

发行规模占比（%） 31.87 3.30  20.27 7.24 1.02 13.61 21.50  0.13  1.07 100.00 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

图表4. 传统债券支数及规模同比环比月度变动表（单位：%） 

 

数据来源：新世纪评级整理 

（四） 金融债发行环比下滑幅度扩大，同比呈负增长 

2019 年 5 月，金融债的发行量和发行规模继续较上月下滑，且下滑幅度有

所扩大，具体来看：发行支数环比下降 33.33%，降幅扩大 31.16 个百分点，发行

规模环比下降 35.79%，降幅扩大 34.81 个百分点。规模占比较大的商业银行次级

债券的发行支数和发行规模也不及上月，该月共发行 3 支，发行人分别为民生银

行、杭州银行和广西北部湾银行，其中民生银行于 5 月 30 日在银行间债券市场

成功发行 400 亿元无固定期限资本债券，这是继中国银行后，我国发行的第二只

银行“永续债”，也是首单股份制银行永续债。 

从同比来看，除商业银行次级债券和证券公司短期融资券的发行支数和发行

                                                             

3该中期票据不包含项目收益票据。 
4该企业债不包含项目收益债券。 
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规模较上年同期水平回升外，其余各券种均较上年同期有所下降，金融债整体发

行规模不及上年同期，同比下降 7.24%，这也是继 2018 年 10 月份以来首次出现

同比呈负增长的情况。但和去年同期相比，商业银行次级债券表现优越，发行规

模呈大幅增长，同比增长 10963.83%，政策带动作用明显。 

从占比看，政策银行债发行支数占比较大，为 58.89%，较上月回升 12.22

个百分点，发行规模占比为 68.41%，较上月回升 12.61 个百分点。 

图表5. 金融债发行情况 

券种 

发行情况 

政策 

银行债 

商业 

银行债 

商业银行

次级债券

保险公司

债 

证券 

公司债 

证券公 

司短期 

融资券 

其他金融 

机构债 
合计 

发行支数 53 6 3 0 14 10 4 90 

发行支数环比（%） -15.87  -53.85 -72.73 -100.00 -50.00 -23.08  -33.33  -33.33  

发行支数同比（%） -14.52  -40.00 50.00  -100.00 -36.36 233.33  -42.86  -15.89  

发行支数占比（%） 58.89  6.67  3.33  0.00  15.56 11.11  4.44  100.00  

发行规模（亿元） 3237.00  130.00 520.00 0.00  484.60 240.00  120.00  4731.60 

发行规模环比（%） -21.26  -62.10 -66.45 -100.00 -32.15 -33.33  -36.84  -35.79  

发行规模同比（%） -14.91  -52.55 10963.83 -100.00 -15.57 242.86  -52.76  -7.24  

发行规模占比（%） 68.41  2.75  10.99  0.00  10.24 5.07  2.54  100.00  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

图表6. 金融债支数及规模同比环比月度变动表（单位：%） 

 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 
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（五） 资产支持证券发行规模环比继续下降，同比增长显著 

2019 年 5 月，资产支持证券发行规模环比继续下降，同比增长显著。具体

来看，发行规模方面，交易商协会 ABN 环比下降 48.14%，同比大幅增长 149.09%，

银保监会主管 ABS 环比下降 39.34%，同比增长 30.25%，证监会主管 ABS 环比

下降 8.81%，同比增长 53.64%；发行支数方面，交易商协会ABN环比下降 47.30%，

同比大幅增长 290.00%，银保监会主管 ABS 环比下降 17.02%，同比增长 116.67%，

证监会主管 ABS 环比下降 6.06%，同比增长 44.86%。 

图表7. 资产支持证券发行情况（按分层统计） 

           券种 

 发行情况 
交易商协会 ABN 银保监会主管 ABS 证监会主管 ABS 合计 

发行支数 39 39 155 233 

发行支数环比（%） -47.30  -17.02  -6.06  -18.53  

发行支数同比（%） 290.00  116.67  44.86  72.59  

发行支数占比（%） 16.74  16.74  66.52  100.00  

发行规模（亿元） 131.93  554.91  613.69  1300.53  

发行规模环比（%） -48.14  -39.34  -8.81  -29.40  

发行规模同比（%） 149.09  30.25  53.64  48.05  

发行规模占比（%） 10.14  42.67  47.19  100.00  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

 

二、 债券市场发行人5概况 

（一） 发行人信用等级分布 

2019 年 5 月发行的各主要券种的主体信用等级主要包括 AA-级至 AAA 级 4

个信用等级，其中 AA-级的主体只有一个且该主体发行产品为私募债，而上月

AA-及以下的主体为 16 个，占总数的比重也由上月的 3.63%下降至 0.43%，低评

级信用债发行遇冷。从整体来看，AA 级及以上主体信用等级债券为市场最主要

的发行群体。 

图表8. 2019年 5月发行人主体等级分布情况 

券种 

主体等级 
短期融资券 中期票据 企业债 公司债 私募债 

合计（剔除重

复） 

AAA 8 29 2 31 19 85 

AA+ 9 25 -  6 32 70 

AA 5 17 7 5 41 74 

AA- -  -  -  -  1 1 

                                                             

5本部分的债券发行人主要包括短期融资券、中期票据、企业债、公司债和私募债的发行人。 
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未公开级别 - -  -  -  5 5 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

（二） 发行人企业性质分布 

从发行人的企业性质来看，2019 年 5 月发行人主要分布于地方国有企业，

在传统债券中的比重为70.53%，中央国有企业和民营企业占比较少，分别为18.25%

和 6.32%。 

图表9. 2019年 5月发行人企业性质分布情况 

券种 

企业性质 
短期融资券 中期票据 企业债 公司债 私募债 合计 

地方国有企业  15 61 8 23 100 201 

中央国有企业  2 21 - 17 6 52 

民营企业  3 3 1 8 3 18 

中外合资企业  - - - 5 - 5 

外资企业  - - - 3 - 3 

公众企业  1  -  - 1 1 3 

集体企业  1 1 - - - 2 

外商独资企业  -  1  -  -  - 1 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

（三） 发行人行业分布 

从发行人的行业分布来看，2019 年 5 月发行人涉及 18 个行业，主要分布于

资本货物、多元金融、运输、公用事业、房地产和材料等领域，上述六大行业发

行支数和发行规模在传统债券中合计占比分别为 86.67%和 89.22%，行业集中度

较高。 

图表10. 2019年 5月发行人行业分布情况 

     发行情况 

行业 

发行

支数 

发行支数同比

（%） 

发行支数环比

（%） 
发行规模（亿元）

发行规模同比

（%） 

发行规模环比

（%） 

资本货物 109 109.62  -55.87  1098.32  138.87  -47.19  

多元金融 30 36.36  -55.88  473.40  43.85  -50.50  

运输 29 107.14  -23.68  437.10  223.18  8.07  

公用事业Ⅱ 30 57.89  -21.05  382.70  16.18  -15.59  

房地产Ⅱ 26 -3.70  -18.75  305.30  16.89  5.58  

材料Ⅱ 23 64.29  -11.54  211.00  27.56  -25.70  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

（四） 发行人区域分布 

从发行人的区域分布来看，2019 年 5 月发行人来自 28 个省市自治区，主要

分布于北京、江苏、广东、山东、浙江、贵州、天津、四川、上海、湖南、河南、
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福建和陕西，上述地区发行支数和发行规模在传统债券中合计占比分别为 82.46%

和 85.39%。 

图表11. 2019年 5月发行人区域分布情况 

    发行情况 

行业 

发行

支数

发行支数同比

（%） 

发行支数环比

（%） 

发行规模

（亿元） 

发行规模同比

（%） 

发行规模环比

（%） 

北京 45 40.63  -36.62  872.30  51.76  -32.13  

江苏 50 117.39  -33.33  373.40  130.78  -26.12  

广东 22 -21.43  -42.11  245.80  -20.96  -34.85  

山东 19 72.73  -47.22  215.20  97.43  -32.86  

浙江 26 116.67  -44.68  176.65  148.80  -49.03  

贵州 8 700.00  60.00  133.27  4576.14  209.93  

天津 9 200.00  -10.00  124.00  210.00  70.33  

四川 10 42.86  -56.52  115.50  179.66  -48.11  

上海 8 33.33  -66.67  115.00  85.19  -60.56  

湖南 13 116.67  8.33  112.90  50.53  2.73  

河南 10 900.00  -9.09  112.00  273.33  46.41  

福建 10 400.00  -56.52  95.10  579.29  -50.00  

陕西 5 66.67  0.00  92.00  1981.45  219.44  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

 

三、 债券市场相关政策 

2019 年 5 月 6 日，为贯彻落实国务院常务会议要求，建立对中小银行实行

较低存款准备金率的政策框架，促进降低小微企业融资成本，中国人民银行决定

从 2019 年 5 月 15 日开始，对聚焦当地、服务县域的中小银行，实行较低的优惠

存款准备金率。对仅在本县级行政区域内经营，或在其他县级行政区域设有分支

机构但资产规模小于 100 亿元的农村商业银行，执行与农村信用社相同档次的存

款准备金率，该档次目前为 8%。约有 1000 家县域农商行可以享受该项优惠政策，

释放长期资金约 2800 亿元，全部用于发放民营和小微企业贷款。 

2019 年 5 月 10 日，为加强信用评级业务自律管理，进一步规范信用评级机

构的信息披露行为，完善信息披露要求，提高信用评级业务的透明度，交易商协

会组织市场成员制定了《银行间债券市场非金融企业债务融资工具信用评级业务

信息披露规则》（以下简称《规则》），经交易商协会第三届理事会第六次会议审

议通过，并经中国人民银行备案同意，现予发布，于 2019 年 8 月 1 日起施行。 

2019 年 5 月 15 日，中国人民银行印发《关于切实做好 2019 年-2020 年金融

精准扶贫工作的指导意见》。《意见》指出，要改善货币政策传导机制，加强扶贫

再贷款管理，落实普惠金融定向降准政策。《意见》明确，进一步提升金融体系
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普惠性，优化贫困地区金融生态环境。《意见》强调，要规范和完善扶贫小额信

贷管理，稳妥办理续贷和展期，积极应对或将迎来的还款高峰，推动完善扶贫小

额信贷风险补偿金的管理使用。 

2019 年 5 月 15 日，银保监会发布《关于保险资金参与信用风险缓释工具和

信用保护工具业务的通知》，该《通知》有利于进一步丰富保险资金运用工具，

为信用风险管理提供对冲手段；有利于充分调动保险资金的积极性，发挥保险资

金长期稳健优势，加大保险资金对民企融资的支持力度；有利于改善民企债券投

资者结构，提高民企债券的流动性并促进民企债券的发行。 

2019 年 5 月 24 日，证监会指导沪、深交易所分别联合中国结算发布了《关

于为上市期间特定债券提供转让结算服务有关事项的通知》，对违约债券等特定

债券的转让、结算、投资者适当性、信息披露等事项作出安排，有利于进一步推

动我国债券市场违约处置、衍生品开发等相关领域的发展和完善。 
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